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Макроданные за январь: статистическое преображение 
 

 Вчера Росстат опубликовал первые оценки о состоянии основных макроиндикаторов в 
январе 2016 г. Сюрпризом стало отсутствие публикации оценки за месяц по 
инвестициям в основной капитал: вместо нее в документе осталось значение инвестиций 
за 2015 г. (-8,4%) с соответствующей пометкой в документе. Еще одним важным 
обстоятельством стала сильная корректировка данных по темпам роста номинальных 
зарплат. Так, если в прошлой версии рост зарплат в декабре 2015 г. снизился более, 
чем вдвое (до 1,6% г./г.), то после повышения декабрьской оценки (до 3,4% г./г.), теперь 
получается, что состояние номинальных зарплат в принципе не ухудшается в течение 4-х 
месяцев подряд, включая январь 2016 г., в котором Росстат фиксирует их рост на 
+3,1% г./г. 
 

 Что касается инвестиций, исходя из информации, появившейся в Интерфаксе, Росстат 
приостановил публикацию таких ежемесячных оценок и теперь, судя по всему, будет 
выпускать эту статистику реже - на ежеквартальной основе. По версии Интерфакса, 
такая инициатива связана с высокой волатильностью данных и сильными расхождениями 
при уточнении и пересмотре предыдущих оценок. Например, в декабре 2015 г. многих 
удивило ускорение падения инвестиций практически вдвое (до -8,7% г./г. 
против -4,5% г./г. в ноябре 2015 г.), и более сильное, чем ожидалось, падение 
инвестиций за год (-8,4%, тогда как в январе-ноябре их снижение составляло 
всего -5,5% г./г.). Становилось понятно, что такая корректировка предусматривает 
пересмотр инвестиционных показателей за все предшествующие месяцы года. 
 

 Таким образом, в фокусе внимания теперь остаются оценки по потреблению населения. 
Согласно предварительным данным, падение оборота розничной торговли в январе 
2016 г. замедлилось почти вдвое - до -7,3% г./г. против -15,3% г./г. в декабре 2015 г. 
Нужно отметить, что такое улучшение было ожидаемо, учитывая сравнение с низкими 
темпами потребления в январе 2015 г. Но итоговая оценка оказалась даже несколько 
лучше наших прогнозов (мы предполагали снижение продаж примерно на 8,5% г./г.). 
Вполне возможно, что это связано с отсутствием ухудшения состояния реальных 
заработных плат (как оказалось, исходя из обновленной статистики). Больше всего 
статистический эффект повлиял на непродовольственные продажи, где падение торговых 
оборотов сократилось до -8,2% г./г. в январе 2016 г. против -18,5% г./г. в декабре 
2015 г. Снижение продовольственных продаж также замедлилось:  до -6,3% г./г. 
против -11,4% г./г. в декабре 2015 г. Однако нужно понимать, что данные за короткий 
январь в принципе обычно не являются показательными, а также то, что эффект низкой 
базы продолжит несколько завышать статистику о потреблении на протяжении всего 1 кв. 
2016 г. 
 

 Результаты состояния рынка труда и доходов оставляют, скорее, позитивное впечатление.
Из-за того, что в реальности какого-либо сокращения темпов роста номинальных 
зарплат не происходило, а инфляция продолжала резко замедляться (до 9,8% к концу 
января против 12,9% в 2015 г.), темпы снижения реальных зарплат сократились до -
6,1% г./г. против -8,4% г./г. в декабре 2015 г. Уровень безработицы в январе 2016 г. не 
поменялся, оставшись на отметке 5,8% (или 4,4 млн чел.). Мы также не отмечаем какого-
либо существенного увеличения скрытой безработицы. 
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